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Schliisselbegriffe — kurz erklart

Die zentralen Begriffe, bevor sie im weiteren Verlauf verwendet werden
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Verbote & Prinzipien Instrumente & Praxis
Riba (arab.) — Zins bzw. Wucher: der verbotene, = Mudaraba (auch Qirad) — Gewinn- und
leistungslose Zuwachs auf ein Darlehen Verlustbeteiligung: Kapitalgeber und Unternehmer
Ribbis (hebr.) — das jiidische Zinsverbot; Schutz teilen das Risiko
innerhalb der Gemeinschaft = Commenda — mittelalterliche europaische
Gharar (arab.) — iibermaBige Unsicherheit bzw. Handelsgesellschaft, daraus entwickelt
Spekulation; ebenfalls untersagt = Murabaha, Sukuk, Tawarruq — heutige islamische
halal (arab.) — erlaubt, regelkonform Finanzprodukte, oft Zins unter anderem Namen
J Riba Plus — das OiC.OS-Modell: variable,

erfolgsabhangige Risikoabsorption




4.000 Jahre Tradition — ein ewiger Kampf

Von Babylon bis heute: Ein Prinzip gegen Vermdgenskonzentration

2\ N
~2000 v. Chr. ~1000 v. Chr. ~600 n. Chr. Heute
Babylon Judentum Islam 0iC.0S
= Schuldenerlass bei = Ribbis als Solidarregel = Strenges Riba-Verbot = ZeitgemaBe
Thronwechsel = Schutz vor = Geld als Tauschmittel Umsetzung
Ausbeutung = Variable
Das erste System gegen die Religiés verankert Risikoabsorption
Sl Innergemeinschaftliche N
AN J/ o Die moderne Antwort
& J

All diese Regeln adressierten das gleiche Problem: die zer-

storerische Konzentration von Vermégen durch Zinseszins.




Geld verteilt Risiken — Zinseszins zerst

Geld ist mehr als Tauschmittel

= Es ist ein Instrument zur Verteilung von Risiken lber Zeit
und Raum — OiC.0S

Der klassische Zins ist defekt

= Er kompensiert nicht nur das Risiko des Kreditgebers,
sondern fiihrt auch zu unverdientem Einkommen

= Er ist unabhangig vom Projekterfolg

= Das fiihrt zu systemischen Fehlanreizen

0iC.0S bietet eine Alternative

= Starrer Zins — variable, erfolgsabhangige Risikoabsorption
durch Risikopool

Historischer und 6konomischer Beleg

Historisch ist die Mudaraba (oder Quirad) der
Vorlaufer der Commenda — eine Risikoteilung
zwischen Prinzipal und Handelsunternehmer
(Abraham Udovitch)

> Vorlage fiir westliche Kapitalgesellschaften

Forschung: Arrow & Stiglitz — optimale
Risikoverteilung als Schliissel fiir stabiles
Wachstum

Moderne Anpassung: Mudaraba plus Risikopool
ist die Fortfiilhrung der islamischen Tradition
Gharar (iiberm3Bige Unsicherheit) wird vermieden
durch Beschrankung auf den Aufwand des
Risikopools

> Risiko geht nicht weg, wenn man es ignoriert




Riba versus Versicherung: Der ethische Kern

Riba (Zins)

Versicherungspramie

= Leistungslose Vermehrung von
Geld

= Unabhangig vom Erfolg des
Kreditnehmers

= Belohnung fiirs Warten

= Fihrt zu Konzentration

Realer Ausgleich fiir Risiko
Vergiitung fiir Unsicherheit
Pramien decken Verluste der
Kreditvergabe
Verwaltungskosten der
Kreditvergabe sind keine
Dauerbelastung

¥

Symmetrisches Modell

Schutz fiir beide Seiten
Schuldner: keine totale
Vernichtung durch
gemeinschaftlichen Risikopool
Glaubiger: kein
Vermégensverlust durch
Pramie

Keine unverdiente
Bereicherung — halal




Umgehungspraktiken: Form ohne Substanz

e N N
Das Problem der islamischen Finanzprodukte °

Dieses Modell ist angemessener
= Murabaha, Sukuk, Tawarruq — wirtschaftlich
Zinskredite mit anderen Namen

Es verschleiert den Zins nicht

= Formal halal, aber sie verletzen den Geist des

Verbots = Es ersetzt ihn durch ein echtes, risikobasiertes
= Risikoteilung wird nicht geférdert — der Zins wird Instrument
nur umbenannt = Jede Pramie ist an ein reales Risiko gekniipft
Abschreibungsausgleich
Die Kritik ( & g )
= Transparenz statt Umgehung
= Timur Kuran bezeichnet diese Praxis als islamisches AN J/
Feigenblatt
= Umgehung statt echter Reform
& J




Gewinner auf einen Bli

p
a < g= i
Kreditnehmer Kreditgeber Gesellschaft Staat
Keine feste Zinslast Risikoaddaquate = Geringere Vermogen- = Weniger
Geringere Belastung Vergiitung skonzentration Rettungsaktionen
durch Wegfall des Keine Wuchergewinne = Hohere Investitions- = Weniger soziale
unverdienten Stabile bereitschaft Unruhen
Zinseinkommens Vermégenserhaltung = Weniger soziale = Stabilerer Fiskus
Keine Schuldenfalle Nicht mehr Hard Spannungen = Nachhaltige
Belastung passt sich Power (Zins), = Krisenfesteres System Wirtschaftspolitik
sondern Riba Plus — ~

dem Projekterfolg des
Risikopools an

Im Misserfolgsfall
kein Ruin

Soft Power




Vom passiven Rentier zum aktiven Gestalter
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Klassisches Modell Neues Modell

= Der Kreditgeber kassiert Zinsen

= Aber hat keine Kontrolle iiber die Verwendung
des Geldes

= Er bleibt ein passiver Rentier

= Kein Einfl f Projekterfol
e'm n lfss aut Frojekteriolg = Die Wahrung des Einflusses
= Reine Kapitalverrentung \_ J

= Der Kreditgeber wird zum aktiven Partner
= Finanzierung plus Beratung und Netzwerke
= Echte Macht als Gestalter

= Wertvoller als jeder Zinsgewinn




nzarchitektur fiir den globalen Siiden

Das OiC.OS Modell ist relevant fiir alle Lander, die unter hohen Zinslasten und Kapitalflucht leiden.
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Finanzielle Souveranitat Neue Absatzmarkte
Unabhéangigkeit durch eigene Stabile Markte fiir Finanzex-
Architektur pertise im globalen Siiden
N~ J \ Y,
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Strategischer Einfluss

Einfluss ohne Waffen, ohne
Kolonialismus, ohne Ausbeu-

tung

Die Golfstaaten als Architekten einer neuen Finanzordnung.

Von reinen Kapitalexporteuren zu Gestaltern eines globalen Systems: Die Golfstaaten positionieren sich

als Pioniere einer neuen Finanzarchitektur. Dies starkt ihre Souveranitat, reduziert die Abhangigkeit

vom Westen und schafft stabile Partnerschaften im globalen Siiden — Risikoabsorption statt Zinseszins.




Fiir eine gerechtere globale Finanzordnung



